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INFORME DEL CONTADOR PUBLICO

Junta Directiva
Prival Bond Fund, S. A,

Hemos revisado los estados financieros intermedios que se acompaiian de Prival Bond Fund, S. A.., en adelante la
Compaiiia, los cuales comprenden el estado de situacién financiera al 30 de junio de 2014, y los estados de utilidades
integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por los 6 meses terminados en esa fecha, y notas,. que
comprenden un resumen de pol:tlcas contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracién para los Estados Financieros Intermedios

La administracion de la Compafifa es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros intermedios, de conformidad con!la Norma Internacional de Contabilidad No. 34 — Informacién
Financiera Intermedia de las Normas Internacionales de Informacidén Financiera y por el control interno que la
administracién determine que es necesario para|permitir la preparacién de estados financieros intermedios que estén
libres de representaciones erréneas de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error.

Responsabilidad del Contador Piiblico

Nuestra responsabilidad es asegurar la razonabilidad de los estados financieros intermedios con base en nuestra
revision. Efectuamos nuestra revision de conformldad con Normas internacionales de Auditoria. Esas normas
requieren que cumplamos con requlsltos éticas y que planifiquemos y realicemos la revisién para obtener una

seguridad razonable acerca de si los estados ﬁnancleros intermedios estén libres de representaciones erréneas de
importancia relativa.

Una revision incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de revision acerca de los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los pracedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la

evaluacién de los riesgos de representacion errdnea de importancia relativa en los estados financieros, debido ya sea

a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones {le riesgos, nosotros consideramos el control interno relevante para la

preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia, a fin de disefiar procedimientos de

revision que sean apropiados en la circunstancias, pero nio con el pro propésito de expresar una opinién sobre la_
efectividad del control interno de la entidad. Una revisién también incluye evaluar lo apropiado de los principios de

las politicas contables utilizadas y la razonablhdad de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi

como evaluar la presentacién en conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de la revision {que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una base
razonable. En nuestra consideracién, los estados financieros intermedios presenta razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de Prival Bond Fund, S. A., al 30 de junio de 2014, y su desempefio
financiero y sus flujos de efectivo por los 6 meges terminados en esa fecha, de acuerdo con la Norma Internacional
de contabilidad No. 34 — Informacién Finahciera Intermedia de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera. ‘

Lic. Milagros Guerrero
C.P.A. No. 8743

25 de agosto de 2014 ,
Panam4, Replblica de Panama




Prival Bond Fund, S.A.

Estado de activos, pasivos y activos netos

30 de Junio de 2014
(En balboas)

Activos

Depdsitos en banco

Valores para negociar

Préstamos por cobrar

Cuentas por cobrar

Intereses por cobrar

Activos no corrientes mantenidos para la venta
Otros activos

Total de activos

Pasivos
Pasivos:
Financiamiento recibido
Valores vendidos bajo acuerdos de recompra

Pasivos varios:
Cuentas por pagar
Intereses por pagar
Dividendos por pagar
Total de pasivos

Total de activos netos

Activos netos por accion

Activos netos por accién basados en 165,738,305

Notas

5y7
5y8
5y9

10

5y6

12

(2013: 139,398,478 ) acciones comunes Clase A y

2,500,000 acciones comunes Clase B

11

Junio 2014 Diciembre 2013
10,214,524 29,576,757
96,865,089 66,275,958
43,827,569 29,447,556

30,656 19,746
752,982 521,514
928,104 -

- 43,548
152,618,924 125,885,079
25,682 17,306
2,000,000 -
158,076 143,603
3,334 -
626,801 541,637
2,813,893 702,546
149,805,031 125,182,533
0.90 0.90

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros.




Prival Bond Fund, S.A.

Estado de ganancias o pérdidas

Por el periodo terminado el 30 de junio de 2014
(En balboas)

Nota 2014 2013
Mensual Acumulado Mensual Acumulado

Ingresos
Intereses ganados sobre:

Depésitos 1,704 87,752 1,505 6,370

Inversiones en valores 515,780 2,855,283 342,202 2,063,695

Préstamos 200,467 1,036,879 161,628 921,918
Total de ingresos de intereses ganados 717,951 3,979,914 505,335 2,991,983
Pérdida neta realizada en venta de inversiones - (20,676) 22,688 {8,302)
Ganancia (pérdida) neta no realizada en inversiones - 1,157,259 (468,193) (361,794)
Otros 46,724 117,286 69,218 91,678
Total de ingresos 764,675 5,233,783 129,048 2,713,565
Gastos
Gasto de comisiones 6 125,173 777,244 89,223 467,614
Gasto de intereses 4,072 17,653 5,506 116,894
Honorarios varios 1,685 28,648 5,616 18,007
Impuestos varios 8,208 47,148 - -
Otros 1,250 9,258 8,986 25,179
Total de gastos 140,389 §79,951 109,731 627,694
Ganancia neta 624,286 4,353,832 19,317 2,085,871

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros.



Prival Bond Fund, S.A.

Estado de flujos de efectivo
Por el periodo terminado el 30 de junio de 2014
(En balhoas)

Fhujos de efectivo de actividades de operacion:
Ganancia neta

Ajustes por:

Pérdida neta realizada en venta de inversiones
Ganancia (pérdida) neta no realizada en inversiones
Ingresos por intereses
Gasto de intereses

Cambios neto en activos y pasivos operativos:
Ofras cuenfas por pagar
Cuentas por cobrar
Ofros activos
Depésitos a plazo mayores a 90 dias
Intereses recibidos
Intereses pagados

Flujos de efectivo proveniente de las actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversién:
Compras de inversiones en valores, neto de redenciones
Préstamos por cobrar

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Flujos de efectivo utilizado en actividades de inversidn

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Emisién de acciones comumes - Clases A-B neto de redencién
Valores vendidos bajo acuerdo de recompra

Financiamiento recibido

Dividendos pagados

Flujos de efectivo proveniente de actividades de financiamiento

Disminucidn neta en el efectivo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

30 de junio 2014 30 de junio 2013
4,353,832 2,085,871
20,676 8,302
(1,157,259) 361,794
(3,979,914) (2,991,983)
17,653 116,894
14,473 (23,244)
(10,910) (8,989)
43,548 (7,380)
3,748,446 2,345,111
{14,319) (119.054)
3,036,226 1,767,322
(29,452,548) (12,713,284)
(14,380,013) {12,834,233)
(928,104) -
(44,760,665) (25,547,517)
23,715,185 22,472,899
2,000,000 {4,296,728)
8,376 64,713
(3,361,354) {2,284,333)
22,362,207 15,956,551
(19,362,232) (7,823,644)
26,576,757 12,953,072
10,214,525 5,129,428

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros.



Prival Bond Fund, S.A.

Estado de cambios en los activos netos

Por el periodo terminado el 30 de junio de 2014
{En balboas)

Nota

Proveniente de los resultados de operacion:
Ganancia neta

Aumento neto en los activos derivados de

las transacciones de acciones de capital,

Aumento neto en los activos netos
durante el afio

Dividendos declarados 11
Activos netos al inicio del perfodo

Activos netos al final del perfodo

2014 2013
4,353,832 2,085,871
23,715,185 22,472,899
28,069,017 24,558,770
(3,446,519) (2,376,705)
125,182,533 79,109,856
149,805,031 101,291,921

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financicros.



Prival Bond Fund, S.A.

Notas a los estados financieros
30 de junio de 2014
(En balboas)

1.

Informacién corporativa

Prival Bond Fund, S. A. (antes Mundial Global Diversified Fund, S.A.) en adelante (el
“Fondo™), fue constituido mediante Escritura Piblica No.9575 del 24 de junio de 2005 segun las
leyes de la Republica de Panamd y se dedica a invertir el capital de sus accionistas en una
cartera diversificada de instrumentos financieros. Mediante Resolucion 158-12 del 11 de mayo
de 2012, la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama4 autorizé el cambio del nombre
de Mundial Global Diversified Fund, S.A.) a Prival Bond Fund, S. A.

El Fondo fue autorizado a operar como sociedad de inversién abierta por la Superintendencia
del Mercado de Valores de Panamad el 16 de febrero de 2006 y sus actividades est4n reguladas
por ¢l Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999, y sus acuerdos reglamentarios, por el cual se

crea la Superintendencia del Mercado de Valores de Panam4 y se regula el mercado de valores
en Panama.

El objetivo del Fondo es buscar lograr rentas fijas sostenibles con un nivel de retorno y liquidez
mayor que los depositos bancarios. Para alcanzar el objetivo, el Fondo seguird una estrategia de
diversificacién respecto de varios parémetros de inversion, principalmente riesgos crediticios de
emisores, geografia, tasas de interés y plazos, con el fin de optimizar el retorno total del
portafolio de inversiones con respecto a los mercados.

Prival Securities, Inc., es el administrador, agente de registro, pago, transferencia y custodio y

agente vendedor del Fondo y es propietario de todas las acciones Clase B de Prival Bond Fund,
S.A.

2. Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF's)

2.1 Nuevas y revisadas Normas Internacionales de Informacion Financiera que afectan
los estados financieros

En el periodo en curso, el Fondo aplic6 una serie de nuevas y modificadas IFRS emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB) las cuales son

obligatorias y entran en vigor a partir de los ejercicios que iniciaron en o después del 1 de
enero de 2013. '

NIIF 13 medicién a valor razonable

La NIJF 13 define el valor razonable como el precio que se recibiria por vender un activo
o0 el precio pagado para transferir un pasivo en una transacciéon ordenada en el mercado
principal (o el mas ventajoso) a la fecha de medicion, en las condiciones actuales del
mercado. El valor razonable de acuerdo con la NIIF 13 es un precio de salida,
independientemente de si ese precio es observable o puede estimarse directamente
utilizando otra técnica de valuacidn. Asimismo, la NIF 13 incluye requisitos amplios de
revelacion. La NIIF 13 requiere la aplicacion prospectiva a partir del 1 enero de 2013.



Prival Bond Fund, S.A.

Notas a los estados financieros
30 de junio de 2014
(En balboas)

2.2

Adicionalmente, las entidades que aplican NIIF por primera vez no necesitan aplicar los
requisitos de revelacién establecidos en la Norma, a la informacién comparativa
proporcionada para perfodos anteriores a la aplicacion inicial de la Norma.

Normas e interpretaciones adoptadas sin efectos sobre los estados financieros

NIIF 10 - Estados financieros consolidados

Reemplaza las partes de la NIC 27 - Estados Financieros Consolidados y Separados que
tratan de los estados financieros consolidados. La SIC-12 Consolidacién - Entidades de

Cometido Especifico se ha retirado al emitirse 1a NIIF 10.

NIIF 11 - Negocios conjuntos

NIIF 11 reemplaza NIC 31 — Intereses en negocios conjuntos. Bajo la NIIF 11, los
acuerdos de negocios conjuntos sc clasifican ya sea como operaciones conjuntas o
negocios conjuntos de acuerdo a los derechos y obligaciones de las partes en el acuerdo.

NIF 12 - Revelaciones de intereses en otras entidades

Es una norma de revelacién aplicable a las entidades que tienen intereses en subsidiarias,
acuerdos conjuntos, asociadas y/o entidades estructuradas no consolidadas.

Enmiendas a la NIC I Presentacion de partidas en el Estado de Utilidades Inteerales

Las enmiendas a la NIC | requieren revelaciones adicionales que deberan efectuarse en la
seccidon de otras utilidades integrales de tal manera que las partidas de otras utilidades
integrales se agrupen en dos categorias (a) las partidas que no serdn reclasificadas
posteriormente a ganancias o pérdidas; y (b) las partidas que serdn reclasificadas
posteriormente a ganancias o pérdidas cuando se cumplan las condiciones.

Enmienda a NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de activos v pasivos financieros

Las enmiendas a la NIIF 7 requieren a las entidades revelar informacién sobre los
derechos de compensacién de saldos y los arreglos relacionados para instrumentos
financieros bajo un acuerdo master de compensacion de saldos ejecutable o un acuerdo
similar.



Prival Bond Fund, S.A.

Notas a los estados financieros
30 de junio de 2014
(En balboas)

2.3

NIC 19 - Beneficios a empleados

La NIC 19 modifica la contabilidad para planes de beneficios definidos y beneficios por
terminacidén. El cambio mas importante esta relacionado con la contabilizacion para las
obligaciones de beneficio definido y el plan de activos.

NIIF’s nuevas y revisadas emitidas pero atin no son efectivas

Una serie de normas y modificaciones nuevas a las normas e interpretaciones son efectivas
para los periodos anuales que comienzan después del 31 de diciembre de 2013. No se
espera que minguno de éstos tenga un efecto significativo sobre los estados financieros,
excepto los siguientes indicados a continuacion., Sin embargo, no es practico proporcionar
un estimado razonable de su efecto hasta que no se haya completado una revisién detallada.

NUF 9 - Instrumentos Financieros: Clasificacion v Medicidn

La NIIF 9 publicada en noviembre de 2009, mtroduce nuevos requisitos para la
clasificacion y medicidn de activos financieros. La NIIF 9 modificada en octubre de 2010
incluye los requisitos para la clasificacion y medicién de los pasivos financieros, asi
como los requisitos para darlos de baja.

Los requisitos fundamentales de Ia NIIF 9 se describen de la siguiente manera:

NIIF 9 requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la NIC
39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicidon sean reconocidos
posteriormente al costo amortizado o al valor razonable. Especificamente, las inversiones
de deuda que son mantenidas dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es
recuperar los flujos de caja contractuales, y que tienen flujos de caja contractuales que
son solamente pagos de principal e intereses sobre el monto del principal pendiente
generalmente son reconocidos al costo amortizado al final del perfodo y para los periodos
contables posteriores. Todas las otras inversiones de deuda ¢ instrumentos de patrimonio
son medidos al valor razonable al final del perfodo y para los periodos contables
posteriores.



Prival Bond Fund, S.A.

Notas a los estados financieros
30 de junio de 2014
(En balboas)

El efecto més significativo de la NIIF 9 en cuanto a la clasificacién y medicién de los
pasivos financieros se relaciona a la contabilizacién de los cambios en el valor razonable
de un pasivo financiero (designado al valor razonable a través de ganancias o pérdidas)
atribuibles a los cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo. Especificamente, bajo la
NIIF 9 para los pasivos financieros que son designados al valor razonable a través de
ganancias o pérdidas, el monto del cambio en el valor razonable del pasivo financiero que
es afribuible a los cambios en el riesgo de crédito es reconocido en otras utilidades
integrales, a menos que el reconocimiento de los cambios en el riesgo de crédito del
pasivo en otras utilidades integrales ocasionaria o aumentaria una disparidad contable en
ganancias o pérdidas. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito
de un pasivo financiero no son reclasificados posteriormente a ganancias o pérdidas.
Previamente, bajo la NIC 39, el monto total del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero designado a valor razonable a través de ganancias o pérdidas es reconocido en
el estado de utilidades integrales

La NIF 9, fue enmendada en noviembre de 2013. La versién actual de Ia NIIF 9 no
incluye una fecha efectiva obligatoria pero estd disponible para su adopcién. Cuando
todas las fases del proyecto sean completadas y se emita una version final de la NIIF 9 se
informard la nueva fecha efectiva de adopci6n la cual tentativamente se ha decidido que
no serd antes de los perfodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2018.

Enmiendas a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27 Entidades de Inversion

Las enmiendas de la NIIF 10, proporcionan la definicién de una entidad de inversion,
tales como ciertos fondos de inversién y requieren que una entidad que reporta, que
mantiene subsidiarias, que cumple con la definicién de una entidad de inversién, mediran
su inversion a valor razonable con cambios en ganancias o pérdidas en sus estados
financieros y separados.

Modificaciones posteriores se han hecho a la NIIF 12 y la NIC 27 para introducir
requerimientos adicionales de revelacién para las entidades de inversion. Estas
enmiendas serdn efectivas para los perfodos anuales que inicien en o después del 1 de
enero de 2014, con aplicacién temprana permitida.

Enmiendas a la NIC 32 compensacidn de activos v pasivos financieros

Las enmiendas de la NIC 32, aclaran los requerimientos relacionados con la
compensacién de activos financieros y pasivos financieros. Esta enmienda sera efectiva
para los periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2014,



Prival Bond Fund, S.A.

Notas a los estados financieros
30 de junio de 2014
(En balboas)

Enmiendas a la NIC 39 renovacidn de derivados y continuacién de la contabilidad de
cobertura

Las enmiendas a la NIC 39, indican que no habria necesidad de descontinuar la
contabilidad de cobertura si el derivado de cobertura fue renovado, siempre que satisfaga

ciertos criterios. Esta enmienda serd efectiva para los periodos anuales que inicien en o
después del 1 de enero de 2014,

CINIIF 21 Gravamenes

Nueva interpretacién que proporciona orientacién sobre cuando reconocer un pasivo por
un gravamen de impuesto por el gobierno, tanto para los gravamenes que se contabilicen
de acuerdo con las NIC 37 “Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes™
como para los que la oportunidad y cantidad del gravamen son ciertas. Esta enmienda
sera efectiva para los perfodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2014.

La aplicacion de las nuevas normas y enmiendas podrian afectar los montos reportados

en los estados financieros y resultar en revelaciones mas amplias en los estados
financieros.

3. Politicas de contabilidad significativas

Un resumen de las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacién de los
estados financieros se presenta a continuacion:

3.1

3.2

Base de preparacion

Los estados de activos, pasivos y activos netos han sido preparados bajo la base del costo
histdrico, exepto por los valores para negociar que se presentan al valor razonable.

Los estados de activos, pasivos y activos netos han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Moneda funcional y de presentacion

Los registros se llevan en balboas y los estados financieros estén expresados en esta
moneda. El balboa, unidad monetaria de la Reptblica de Panamd, estd a la par y es de
libre cambio con el dolar de los Estados Unidos de América. La Repiiblica de Panama

no emite papel moneda y en su lugar utiliza el dolar norteamericano como moneda de
curso legal.

- 10 -



Prival Bond Fund, S.A.

Notas a los estados financieros
30 de junio de 2014
(En balboas)

3.3

3.4

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el balboa. El Fondo registra sus transacciones en
moneda extranjera al tipo de cambio vigente a la fecha de cada transaccién. Al
determinar la situacién financiera y los resultados de sus operaciones, el Fondo valta y
ajusta sus activos y pasivos denominados en moneda extranjera al tipo de cambio vigente
a la fecha de los activos, pasivos y activos netos. Las diferencias cambiarias resultantes

de la aplicacion de estos procedimientos se reconocen en los resultados del afio en que
ocurren.

Activos financieros

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias especificas: valores
para negociar. La clasificacion depende de la naturaleza y propésito del activo
financiero y es determinado al momento del reconocimiento inicial. Los activos
financieros existentes al 31 de diciembre eran los siguientes:

Valores para negociar

Los valores para negociar, son aquellas inversiomes en valores adquiridos con el
propdsito de generar una ganancia a corto plazo por las fluctuaciones del precio del
instrumento. Estos valores se presentan a su valor razonable y los cambios en el valor se
reconocen en el estado de ganancias o pérdidas en el perfodo en el cual se generan.

Préstamos

Los préstamos son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que
no cotizan en un mercado activo, salvo: (a) aquellos que la entidad intente vender
inmediatamente a corto plazo, los cuales son clasificados como negociables, y aquellos
que la entidad en su reconocimiento inicial designa al valor razonable con cambios en
resultados; (b) aquellos que la entidad en su reconocimiento inicial designa como
disponible para la venta; o (c¢) aquellos para el cual el tenedor no recupera
substancialmente toda su inversién inicial, a menos que sea debido a deterioro del
crédito.

Los préstamos son reconocidos al costo amortizado usando el método de interés efectivo
menos cualquier deterioro, con ingresos reconocidos en una base de tasa efectiva.

-11-



roran,

Prival Bond Fund, S.A.

Notas a los estados financieros
30 de junio de 2014
{En balboas)

3.5

Baja de actives financieros.

El Fondo da de baja un activo financiero sélo cuando los derechos contractuales a recibir
flujos de efectivo han expirado; o cuando el Fondo ha transferido los activos financieros
y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherente a propiedad del activo a otra
entidad. Si el Fondo no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad y continia con el control del activo transferido, el Fondo
reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo relacionado por los montos que
pudiera tener que pagar. Si el Fondo retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad de un activo financiero transferido, el Fondo continua

reconociendo el activo financiero y también reconoce un pasivo garantizado por el
importe recibido.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos
Clasificacidn como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio se clasifican como pasivos financieros o como
patrimonio de acuerdo con ¢l fundamento al arreglo contractual.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en
los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de

patrimonio emitidos por el Fondo se registran por el importe recibido, netos de los costos
directos de emision.

Pasivo financiero

Los pasivos financieros son clasificados como pasivos financieros con cambios en
resultados o como otros pasivos financieros.

Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros, incluyendo deudas, son inicialmente medidos al valor
razonable, neto de los costos de la transaccidn y son subsecuentemente medidos al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, con gastos de interés reconocidos sobre
la base de tasa efectiva.

.12 -



Prival Bond Fund, S.A.

Notas a los estados financieros
30 de junio de 2014
(En balboas)

3.6

3.7

3.8

Baja en cuentas de pasivos financieros

El Fondo da de baja los pasivos financieros cuando, y solamente cuando, las
obligaciones del Fondo se liquidan, cancelan o expiran.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacién, es decir, de presentacién
en el estado de situacién financiera por su importe neto, s6lo cuando las entidades
dependientes tienen tanto el derecho, exigible legalmente, de compensar los importes
reconocidos en los citados instrumentos, como la intencién de liquidar la cantidad neta, o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de la forma simultanea.

Ingresos y gastos por intereses

El ingreso y el gasto por intereses son reconocidos en el estado de ganancias o pérdidas

bajo el método de tasa de interds efectiva para todos los instrumentos financieros que
generan intereses.

El método de tasa de interés efectiva es el método utilizado para calcular el costo
amortizado de un activo o pasivo financiero y de distribuir el ingreso o gasto por
intereses sobre un periodo de tiempo. La tasa de interés efectiva es la tasa que
exactamente descuenta los flujos de efectivo estimados a través de la vida estimada de un
instrumento financiero, o cuando sea apropiado en un periodo mas corto, a su valor neto
en libros. Al calcular la tasa de interés efectiva, se estiman los flujos de efectivo
considerando los términos contractuales del instrumento financiero; sin embargo, no
considera las pérdidas futuras por créditos.

Activo neto por accién

El valor de los activos netos por accidn es determinado dividiendo los activos netos entre
el niimero de acciones comunes emitidas y en circulacidn de la Clase A.
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3.9

Deterioro de los activos financieros

Préstamos

El Fondo evaltia en cada fecha del estado de situacidon financiera si exisien evidencias
objetivas de que un activo financiero o grupo de activos financieros estén deteriorados.

Un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados y se incurre en
una pérdida por deterioro sélo si existen evidencias de deterioro como resultado de uno o
mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un “evento de
pérdida™) y que la pérdida del evento (o eventos) tiene un impacto sobre los futuros

flujos de caja estimados del activo financiero o grupo financiero que se pueden estimar
con fiabilidad.

La evidencia objetiva de que un activo financiero o grupo de activos financieros esta
deteriorado incluye informacion observable sobre los siguientes eventos de pérdidas:

¢ Dificultad financiera significativa del emisor o deudor;

o Un incumplimiento del contrato, tal como la morosidad en pagos de intereses o
principal;

e Por razones econdmicas o legales relacionadas a la dificultad financiera del prestatario,
se otorga al prestatario una concesion que no se hubiese considerado de otra manera;

¢ Es probable que el prestatario entrar4 en quiebra u otra reorganizacién financiera;

¢ La desaparicidon de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades
financieras;

o Informacion observable que indique que existe una disminucién medible en los flujos
futuros estimados de efectivo de un grupo de activos financieros desde el
reconcomiendo inicial de tales activos, aunque la disminucién no pueda ain ser
identificada con los activos financieros individuales en el grupo.

El Fondo primero evalua si la evidencia objetiva del deterioro existe individualmente
para los activos financieros que son individualmente significativos, ¢ individualmente o
colectivamente para activos financieros que no son individualmente significativos. Si el
Fondo determina que no existen pruebas objetivas de la existencia de un deterioro del
activo financiero evaluado individualmente, ya sea significativo o no, se incluye el activo
en un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo de crédito y se
evalan colectivamente por el deterioro.
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3.10

Cuando un préstamo es incobrable, se cancela contra la provisién para préstamos. Esos
préstamos se cancelan después de que todos los procedimientos necesarios han sido
contemplados y el importe de la perdida ha sido determinado. Posteriormente, las
recuperaciones de los montos previamente dados de baja se acreditan a la reserva.

Si en un periodo subsiguiente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la
disminucién puede ser objetivamente relacionada a un evento ocurrido después de que el
deterioro fue reconocido, la pérdida por deterioro reconocida previamente es reversada
ajustando la cuenta de reserva. El monto de la reversidn es reconocido en el estado de
ganancias ¢ pérdidas.

Activos clasificados como disponibles para la venta

A la fecha de cada estado de situacién financiera, el Fondo evalda si existen evidencias
objetivas de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran
deteriorados. En el caso de los instrumentos de capital v de deuda clasificados como
disponibles para la venta, una disminucién significativa o prolongada en el valor
razonable del activo financiero que estd por debajo de su costo se toma en consideracién
para determinar si los activos estdn deteriorados. Si dichas evidencias existen, la pérdida
acumulada, medida como la diferencia entre el costo de adquisicién y el actual valor
razonable, menos cualquier pérdida por deterioro en los activos financieros previamente

reconocida, en ganancia o pérdida, se elimina del patrimonio y se reconoce en el estado
de ganancias o pérdidas.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el estado de ganancias o pérdidas sobre
instrumentos de capital, no son reversadas. Si, en un periodo posterior, el valor
razonable de un instrumento de deuda clasificado como disponible para la venta aumenta
y si este aumento puede ser objetivamente relacionado con un evento que ocurrid
después que la pérdida por deterioro fue reconocida en ganancia o pérdida, la pérdida por
deterioro se reversa a través del estado de ganancias o pérdidas.

Deterioro del valor de activos no financieros

En la fecha de cada estado de situacién financiera, el Fondo revisa los importes en libros
de sus activos no financieros para determinar si existen indicios de que dichos activos
hayan sufrido una pérdida por deterioro de su valor. Si existe cualquier indicio, el
importe recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro de su valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere
flujos de efectivo por si mismo que sean independientes de otros activos, el Fondo
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo. Un activo intangible con una vida til indefinida es sometido a una prueba de
deterioro de valor una vez al afio,
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3.11

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el costo de
venta y el valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros
estimados se descuentan a su valor actual utilizando un tipo de descuento antes de
impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al valor
temporal del dinero y los riesgos especificos del activo para el que no se han ajustado los
flujos de efectivo futuros estimados.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (0 una unidad generadora de
efectivo) es inferior a su importe en libros, el importe en libros del activo (unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Inmediatamente se reconoce
una pérdida por deterioro de valor como gasto.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros
del activo (unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacidn revisada de su
importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere
el importe en libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida
por deterioro de valor para el activo (unidad generadora de efectivo) en ejercicios

anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversiéon de una pérdida por deterioro de
valor como ingreso.

Al 31 de diciembre de 2013, el Fondo no ha identificado deterioro de los activos no
financieros.

Medicion de valor razonable

Valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado al
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado
principal en la fecha de medicidn, o en su ausencia, en el mercado mas ventajoso al cual
el Fondo tenga acceso en el momento. El valor razonable de un pasivo refleja el efecto
del riesgo de incumplimiento.

El Fondo, mide el valor razonable de un instrumento utilizando un precio cotizado en un
mercado activo para tal instrumento. Un mercado es considerado como activo, si las
frapsacciones de estos activos o pasivos, tienen lugar con frecuencia y volumen

suficiente para proporcionar informacién para fijar precios sobre una base de negocio en
marcha,

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, el Fondo utiliza técnicas de
valuacién que maximicen el uso de datos de entradas observables y minimicen el uso de
datos de entradas no observables. La técnica de valuacidn escogida incorpora todos los
factores que los participantes de mercados tendrian en cuenta en fijar el precio de una
tfransaccion.
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La mejor evidencia del valor razonable es un precio de mercado cotizado en un mercado
activo. En el caso de que el mercado de un instrumento financiero no es activo, se usa
una téenica de valuacién. La decisién de si un mercado est4 activo puede incluir, pero no
se limita a, la consideracién de factores tales como la magnitud y frecuencia de la
actividad comercial, la disponibilidad de los precios y la magnitud de las ofertas y
ventas. En los mercados inactivos, la garantia de obtener que el precio de la transaceion
proporcione evidencia del valor razonable o de determinar los ajustes a los precios de

transaccion que son necesarios para medir el valor razonable del instrumento, requiete
un trabajo adicional durante el proceso de valuacién.

Si un activo o pasivo medido a valor razonable tiene un precio comprador y un precio

vendedor, el Fondo mide las posiciones de activo a precio de comprador y las posiciones
pasivas a precio de vendedor.

El portafolio de activos y pasivos financieros que estan expuestos al riesgo de mercado y
crédito, es gestionado por el Fondo sobre la base de su exposicién neta a los riesgos de
mercado o al riesgo de crédito, y medidos sobre la base del precio gue recibiria por
vender una posicién larga o por transferit una posicién corta para una exposicion de
riesgo concreta. Tales ajustes en los niveles al portafolio son asignados individualmente

a los activos y pasivos sobre la base del riesgo relativo ajustado para cada instrumento
individual del portafolio.

El Fondo revela las transferencias entre niveles de la jerarqufa del valor razonable al
final del periodo durante el cual ocurrié el cambio.

4. Administracién del riesgo de instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que origina un activo en una entidad ¥y un
pasivo financiero de instrumento de capital en otra entidad. Las actividades del Fondo se
relacionan principalmente con el uso de instrumentos financieros y, como tal, el estado de
activos, pasivos y activos netos se compone principalmente de instrumentos financieros.

Factores de riesgos financieros

Las actividades del Fondo lo exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgo
de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa global de administracion de
riesgos del Fondo se enfoca en lo impredecible de los mercados financieros y busca minimizar
los posibles efectos adversos en su gestién financiera. T.a administracién de riesgos es
realizada por la Administracién siguiendo las politicas aprobadas por la Junta Directiva.
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d.

Riesgo de crédito - Es el riesgo de que el deudor o emisor de un activo financiero
propiedad del Fondo no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que
debfa hacerle al Fondo de conformidad con los términos y condiciones pactados al
momento en que se adquirié u originé el activo financiero respectivo.

Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de administracién de riesgo establecen
limites por deudor.

La tabla a continuacion detalla la cartera de préstamos del Fondo que estd expuesta al
riesgo de crédito y su correspondiente evaluacion segin metodologia interna:

Deterioro Deterioro Sin
2014 individual colectivo deterioro Total

Individualmente significativos - - - -
Colectivamente evaluados - - 43,827,569 43,827,569

- - 43,827,569 43,827,569

Menos

Provisién por deterioro - - - -

Total en préstamos - - 43,827,569 43,827,569
Deterioro Deterioro Sin

2013 individual colectivo deterioro Total

Individualmente significativos - - - -

Colkctivamente evaluados - - 29,447,556 29447556
- - 29,447,556 29447556

Menos

Provisién por deterioro - - - -

Total en présiamos - - 29,447,556 29,447,556

El Fondo mantiene colaterales sobre los préstamos otorgados a clientes correspondientes
a hipotecas sobre las propiedades y otras garantias sobre estos activos. Las estimaciones
del valor razonable estdn basadas en el valor del colateral seglin sea el periodo de tiempo
del crédito vy generalmente no son actualizadas excepto si el crédito se encuentra en
deterioro en forma individual.
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El siguiente detalle analiza la cartera de inversiones del Fondo (que estd expuesta al
riesgo de crédito y su correspondiente evaluacién basada en el grado de calificacion:

Valores

para negociar

2014 2013
Con grado de inversién 40,407,366 22,405,568
Monitoreo estandar 14,165,768 197,917
Sin calificacién 42,291,955 43,672,473

96,865,089 66,275,958

En el cuadro anterior, se han detallado los factores de mayor exposicién de riesgo de
la cartera de inversiones.

Para manejar las exposiciones de riesgo financiero de la cartera de inversidn, el

Fondo utiliza la calificacién de las calificadoras externas, como a continuacién se
detalla:

Grado de calificacidn Calificacion externa
Grado de inversion AAA, AA+, AA-, A+, A-, BBB+, BBB, BBB-
Monitoreo estindar BB+, BB, BB-, B+, B, B-

Monitoreo especial CCC
Sin calificacién -
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El Fondo monitorea la concentracién de riesgo de crédito por sector y ubicacién

geografica. El andlisis de la concentracion de los riesgos de crédito a la fecha de los
estados financieros consolidados es la siguiente:

2014 2013
Préstamos Inversiones Préstamos Inversiones

Concentracion por sector:
Corporativos 43,827,569 - 29,447,556 -
Titulos y valores - 96,865,089 - 66,275,958
43,827,569 96.865.089 29,447,556 66,275,958

Concentracion geografica:
Panamé 37,489,930 37,489,930 23,440,556 64,263,905
América Latina v €l Caribe 6,337,639 6,337,639 6,007,000 2,012,053
43,827,569 43,827,569 29.447.556 66,275,958

Las concentraciones geograficas de préstamos e inversiones estin basadas, en la
ubicacién del deudor; en cuanto a la concentracion geografica para las inversiones estd
basada en la localizacion del emisor de Ia inversion.

b.  Riesgo de mercado - Es el riesgo de que el valor de un activo financiero del Fondo se
reduzea por causa de cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario,
en los precios accionarios y otras variables financieras, asi como la reaccién de los
participantes de los mercados a eventos politicos y econémicos.

El portafolio de inversiones en valores para negociar del Fondo tiene como propdsito

mantener valores para generar ganancias que le permitan atender las expectativas de
rendimiento de los accionistas del Fondo.

c.  Riesgo de moneda extranjera - El Fondo, de tiempo en tiempo, puede mantener
operaciones de instrumentos financieros, pactadas en divisas extranjeras, en el portafolio.
Estas inversiones se realizan con la finalidad de cumplir con los principios de
diversificacion y poder mantener un balance en los resultados absolutos del Fondo.

La Administracién del Fondo puede decidir, de tiempo en tiempo, establecer una
estrategia de cobertura, mediante instrumentos de los mercados financieros que le
permite mitigar la excesiva volatilidad adversa que pudiesen tener los cambios en las
tasas de las divisas, en los resultados absolutes del Fondo.
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A través de las politicas de inversién dictaminadas por el Comité de Inversién, se
seflalan limites méximos de exposicion absoluta y por tipo de divisas. Estos limites son
monitoreados de manera mensual por el Comité de Inversién y pueden ser modificados
dependiendo de cambios en las situaciones de mercado.

d. Riesgo de liquidez y financiamiento - Consiste en el riesgo de que el Fondo no pueda
cumplir con todas sus obligaciones por causas, entre otros, el deterioro de la calidad de la
cartera de préstamos por cobrar, valores para negociar, la excesiva concentracién de

pasivos, la falta de liguidez de los activos, o el financiamiento de activos a largo plazo
con pasivos a corto plazo.

La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo
para afrontar las obligaciones futuras e inversiones proyectadas. Estos fondos provienen
de los aportes realizados por los accionistas.

La informacién que se presenta a continuacién muestra los activos y pasivos financieros
del Fondo en agrupaciones de vencimientos basadas en el remanente en la fecha del
estado de activos, pasivos y activos netos respecto a la fecha de vencimiento contractual:

Menora 1l Mis de 5 Sin
2014 afio 1a2 afios 2 a5 afios afos vencimiento Total
Activos
Depésitos en banco 10,214,524 - - - - 10,214,524
Valores para negociar 3,251,698 197,917 35,701,569 57,712,338 1,568 96,865,089
Préstamos por cobrar 24,346,646 - 11,032,990 8,447,933 - 43,827,569
Total de activos 37,812,868 197,217 46,734,559 66,160,270 1,568 150,907,182
Pasivos
Financiamiento recibido 25,682 - - - - 25,682
Inversiones vendidas
bajo acuerdo de reventa 2,000,000 - - - - 2,000,000
T otal de pasivos 2,025,682 - - - - 2,025,682
Total de activos ¥
posicién neta 35,787,186 197,917 46,734,559 66,160,270 1,568 148,881,500
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Menoral Mis de 5 Sin_
2013 aito la2afios 2as5afios afios vencimiento Total
Activos
Depdsitos en banco 29,576,757 - - - - 29,576,757
Valores para negociar - 197,867 33,098,406 32,978,117 1,568 66,275,958
Préstamos por cobrar 16,542,930 - 6,209,332 6,695,264 - 29,447,556
Total de activos 46,119,687 197,867 39,307,738 39,673,411 1,568 125,300,271

El cuadro a continuacién muestra los flujos de efectivo no descontados de los pasivos
financieros expuestos a tasa de interés del Fondo reconocidos sobre la base de su

vencimiento més cercano posible. Los flujos esperados de estos instrumentos pueden
variar significativamente producto de estos analisis.

r

Flujo no

2014 Yaloren libros descontado Hasta 1 afio Dela2afios De?2asS5afios
Financiamientos recibidos 25,682 25,682 25,682 - -
Valores vendidos bajo

acuerdos de recompra 2,000,000 2,003,334 2,003,334 L. -
Total de pasivos financieros 2,025,682 2,029,016 2,029,016 . _

Flujo no

2013 Valor en libros descontado Hasta 1 afio DelaZafios De2as5afios
Fiananciamiento recibido 17.306 17.306 17.306 - -

Para administrar el riesgo de liquidez que surge de los pasivos financieros, el Fondo
mantiene activo liquido tal como es efectivo e inversiones con grado de inversién para
los cuales existe un mercado activo. Estos activos pueden ser facilmente vendidos para
cumplir con requerimientos de liquidez. Por consiguiente, el Fondo considera que no es
necesario divulgar el analisis de vencimiento relacionado a estos activos para permitir
evaluar la naturaleza y el alcance del riesgo de liquidez.

-2



Prival Bond Fund, S.A.

Notas a los estados financieros
30 de junio de 2014
(En bailboas)

S.

Estimaciones de contabilidad, juicios criticos y contingencias

El Fondo efectia estimaciones y juicios que afectan los montos reportados de los activos y
pasivos dentro del siguiente afio fiscal. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados
y estan basados en la experiencia historica y otros factores, incluyendo expectativas de eventos
futuros que se creen son razonables bajo las circunstancias.

a) Pérdidas por deterioro sobre préstamos incobrables - El Fondo revisa su cartera de

b)

préstamos para evaluar el deterioro de forma mensual. En la determinacién de si una
pérdida por deterioro debe ser registrada en el estado de ganancias o pérdidas, la Empresa
efectiia juicios y toma decisiones en cuanto a si existe una informacién observable que
indique que ha habido un cambio adverso en la condicién de pago de los prestatarios en un
grupo, o condiciones econdmicas nacionales o locales que se corrclacionen con
incumplimientos en activos. La Administracion usa estimaciones basadas en la experiencia
de pérdida histérica por activos con caracteristicas de riesgo de crédito similar y evidencia
objetiva de deterioro similares a aquellos en la cartera cuando se programa sus flujos
futuros de efectivo. La metodologfa y supuestos usados para estimar el monto y el tiempo
de los flujos de efectivos futuros son revisados regularmente para reducir cualquier
diferencia entre los estimados de pérdida y la experiencia real de pérdida.

Valor razonable de los instrumentos financieros - El Fondo mide el valor razonable
utilizando niveles de jerarquia que reflejan el significado de los datos de entradas utilizados
al hacer las mediciones. El Fondo tiene establecido un proceso y una politica documentada
para la determinacién del valor razonable en la cual se definen las responsabilidades y
segregacion de funcionen entre las diferentes 4reas responsables que intervienen en este

proceso, el cual ha sido aprobado por el Comité de Activos y Pasivos, el Comité de Riesgos
y la Junta Directiva.

La NIIF 13 especifica una jerarquia de las técnicas de valuacion en base a si la informacion
incluida a esas técnicas de valuacién son observables o no observables. La informacién
observable refleja datos del mercado obtenidos de fuentes independientes; la informacion
no observable refleja los supuestos de mercado de la Empresa. Estos dos tipos de
informacion han creado la siguiente jerarquia de valor razonable:

* Nivel 1 - Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que la entidad pueda acceder en la fecha de la medicién.

e Nivel 2 - Los datos de entrada son distintos de los precios cotizados incluidos en el
Nivel 1 que son observables para activos 0 pasivos directa o indirectamente idénticos o
similares en mercados que no son activos.
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* Nivel 3 - Los datos de entrada son datos no observables para el activo o pasivo.

Valor razonable de los activos y pasivos financieros que se contabilizan a valor razonable

Algunos de los activos y pasivos financicros del Fondo se valdan a su valor razonable al
cierre de cada ejercicio. La siguiente tabla proporciona informacién sobre cémo se
determinan los valores razonables de los activos ¥y pasivos financieros (en particular, la
técnica de valuacion y los datos de entrada utilizados).

Valor razonable Relacién de los

Jerarguia Técnica(s) de Dato(s) de entrada datos de entrada no
del valor valuacién y datos de no observables ohservables a el
Activo financiero 2014 2013 razonahle entrada principales significativos valor razgnable

Aetivos financieros ne derivados mantenidos para negociacidn (ver Nota 8)

Bonos corporativos

cotizados en mercado Precios de cotizacién de oferta

organizado extranjero 11,114,548 2,011,485 Wivel 1 en un mercado activo N/A NA
Acciones cotizadas en . L
mercado organizado 568 568 Nivel 1 Precios de cotizacibn de oferta N/A N/A
extranjero en un mercado activo
Acciones cotizadas en Precios de transacciones en un
mercado organizado 1.241,000 1,591,000 Nivel 2 mercado organizado, 90 dias N/A N/A
looal previos al 31 de diciembre de
2013
Bonns eorporativos Precios de transacciones en vn
onos corporativo , mercedo organizado, 50 dias
cotizados en mercado 64,306,335 36,066,743 Nivel2 A L. WA N/A
reanizado Jocal previos al 31 de diciembre de
Org: 2013

La tasa de descuento

utilizada para descontar los

flujos comprende el precio  Cuanto mayor sea la tasa
del titulo sujeto a Ja tiltima  de descuento, menor serd el
local 1,339,200 989,250 Nivel 3 Flujo de caja descontado fecha de transaccion valor de merecado

Acciones cotizadas en
mercado organizado

La tasa de descuento

utilizada para descontar los

flujes comprende ¢l precio  Cuanto mayor sea la tasa
del titulo snjeto a la Altina de descuento, menor serd el
organizado local 18863438 256165912 Nivel 3 Flujo de caja descontado fecha de transaceion valor de mercado

96,865,089 66,275,958

Bonos corporativos
cotizados en mercado
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Prival Bond Fund, S.A.

Notas a los estados financieros
30 de junio de 2014
(En balboas)

Yalor razonable de los activos Y pasivos financieros de la Empresa que no se presentan a valor
razonable (pero se requieren revelaciones del valor razonable)

El valor en libros de los activos ¥ pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los
estados financieros, se aproxima a su valor razonable,

2014 . 2013
Valor Valor Valor Valor
en libros razonable en libros razonable

Activos financieros

Depésitos en banco 10,214,524 10,214,524 29,576,757 29,576,757

Préstamos por cobrar 43,827,569 43 827,569 29,447,556 29,447,556
Total de activos financieros 34,042,093 54,042,093 59,024,313 59,024,313
Pasivos financieros

Cuentas por pagar 158,076 158,076 143,603 143,603

Financiamiento recibido 25,682 25,682 17,306 17,306

Inversiones vendidas bajo acuerdo de recompra 2,000,000 2,000,000 - -
Total de pasivos financieros 2,183,758 2,183,758 160,909 160,909

Jerarquia del valor razonable

2014 Tatal Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos financieros:

Depositos en banco 10,214,524 - 10,214,524 -
Préstamos por cobrar 43,827,569 - - 43,827,569
Total de aciivos financieros 54,042,093 - 10,214,524 43,827,569

Pasivos financieros

Cuentas por pagar 158,076 - - 158,076
Financiamiento recibido 25,682 - - 25,682
Total de pasivos financieros 183,758 - - 183,758
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Prival Bond Fund, S.A.

Notas a los estados financieros
30 de junio de 2014
(En balboas)

Jerarquia del valor razonable

2013 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos financieros:

Depositos en banco 29,576,757 - 29,576,757 -
Préstamos por cobrar 29,447,556 ~ - 29447556

Total de activos financieros 59,024,313 - 29,576,757 29.447,556

Pasivos financieros

Cuentas por pagar 143,603 - - 143,603
Financiamiento recibido 17,306 - - 17,306
Total de pasivos financieros 160,909 - - 160.909

El valor razonable de los activos y pasivos financieros incluidos en el Nivel 2 y Nivel 3,
mostrados arriba han sido determinados de acuerdo con los modelos de precios generaimente
aceptados basados en el analisis de los flujos de caja descontados, donde el dato de entrada mas

significativo lo constituye la tasa de descuento que reflcja el riesgo de crédito de las
contrapartes.

El valor razonable de los depésitos a la vista es el monto por cobrar a la fecha de los estados
financieros.

El movimiento de los instrumentos fingncieros clasificados en el Nivel 3 se presenta a

continuacion
2014 2013
Saldo al inicio del periodo 26,606,162 13,318,648
Compras y adiciones 3,516,846 13,852,202
Cambio en valor razonable (57.500) 74,325
Ventas y redenciones , (9,862,870) (639,013)
Saldo al final del periodo 20,202,638 26,606,162
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Prival Bond Fund, S.A.

Notas a los estados financieros
30 de junio de 2014
(En balboas)

6.

Saldos y transacciones entre partes relacionadas

Los saldos y transacciones entre partes relacionadas se detallan a continuacion:

2014 2013
En el estado de activos, pasivos y activos netos
Activos:
Depositos en bancos ' 10,214,524 29,576,757
Pasivos: |
Cuentas por pagar 34,014 62,351
En el estado de ganancias o pérdidas
Gastos:
Honorarios y comisiones pagadas 713,441 454,822
Depésitos en banco
Los depositos en banco se resume a continuacién:
2014 2013
Depésitos a la vista 10,214,524 29,576,757

El efectivo est4 depositado en Prival Securities, Inc. a través de su cuenta de inversién, en Prival

Bank, S.A., y Pershing, LLC.
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Prival Bond Fund, S.A.

Notas a los estados financieros
30 de junio de 2014
(En balboas)

8. Valores para negociar

Los valores para negociar detallan a continuacion:

2014 2013
Valor de Valor de
Costo mercado Costo mercado
Acciones 2,577,150 2,581,200 2,576,150 2,580,250
Titulos de deuda 92,888,929 04,283,321 63,469,436 63,695,140
Fondos mutuos 739 568 739 568
Total 95,466,818 96,865,089 66,046,325 66,275,958
9. Préstamos por cobrar
Los préstamos por cobrar se detallan a continuacion:
2014 2013
Sector interno 37,489,930 23,440,556
Sector externo 6,337,639 6,007,000
43,827,569 29,447,556

10. Valores vendidos bajo acuerdos de recompra

Al 30 de junio del 2014, el Fondo mantenia obli
acuerdos de recompra por B/.2,000,000 cuyo venc

interés anual de 2.40%,

-28 -
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Prival Bond Fund, S.A.

Notas a los estados financieros
30 de junio de 2014
(En balboas)

11. Activos netos

Capital social autorizado

El capital social autorizado de Prival Bond Fund, S.A. es de cinco millones veinticinco mil
balboas (B/.5,025,000), dividido en:

. 500,000,000 de acciones comunes de la Clase A con un valor nominal de un centavo de
balboa (B/.0.01), cada una y;

. 2,500,000 de acciones comunes emitidas y en circulacién de la Clase B con un valor
nominal de un centavo de balboa (B/.0.01), cada una.

Las acciones comunes de la Clase A no tienen derecho g voto. El derecho a voto le corresponde
exclusivamente a las acciones comunes de la Clase B, a razén de un voto por cada accidn,
Prival Securities, Inc., suscribi6 y pagd la totalidad de las acciones comunes de la Clase B en
circulacién, y no tiene intencion de negociar dichas acciones.

Prival Bond Fund, S.A. podrd emitir acciones comunes de la Clase A de dos sub-clases
distintas, en funcién al método de pago de la comisién de compra y venta segun determine el
inversionista, como se define a continuacion:

. Sub-Clase A: Las acciones comunes de la Sub-Clase A contemplan el pago de una

comisién de compra por parte de la administradora del Fondo y no contemplan el pago
de una comisién de venta.

. Sub-Clase B: Las acciones comunes de la Sub-Clase B no contemplan el pago de una
comisién de compra por parte de Ia administradora del Fondo, pero si contemplan el
pago de una comisidn de venta en funcién del tiempo de estadia en el Fondo.
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Prival Bond Fund, S.A.

Notas a los estados financieros
30 de junio de 2014
(En balboas)

Activo neto por accidn

El activo neto por accién es caleulado dividiendo el total de activos netos a la fecha del estado
de activos, pasivos y activos netos entre el total de acciones comunes emitidas y en circulacién
Clase A, tal como se describe en el prospecto informativo a esas fechas.

2014 2013
Total de activos netos 149,805,031 125,182,517
Menos: acciones comunes - Clase B 25,000 25,000

149,780,031 125,157,517

Total acciones comunes - Clase A 165,738,305 139,398,478

Activo neto por accién 0.90 0.90

El movimiento de las acciones comunes se presenta a continuacion:

2014 2013
Total Total Total
de acciones Monto de acciones de acciones
Saldo al inicio del afio 139398478 128,832,802 87,969,237 82,471,174
Emisién de acciones 26,339,827 23,664,872 51,429,241 46,361,628
Saldo al final de afio 165,738,305 152,497,674 139,398478 128,832,802

Al 30 de junio de 2014, el capital adicional pagado es por un monto de B/.150,815,294 (2013:
127,413,817).
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Prival Bond Fund, S.A.

Notas a los estados financieros
30 de junio de 2014
(En balboas)

12. Politica de dividendos

13.

14,

Prival Bond Fund, S.A. distribuye la mayoria de los ingresos que genera cada mes, para lo cual
declara dividendos de forma mensual en el tltimo dfa de cada mes. Los dividendos son
pagaderos a los accionistas registrados en los libros de la Administradora al cierre del tltimo dia
habil de cada mes. Los dividendos son pagados a mas tardar el quinto dia habil del mes
siguiente. Los dividendos a distribuir son determinados por la Junta Directiva del Fondo con
base a la recomendacién que para tal efecto le presente la Administradora del Fondo.

Los dividendos podran pagarse mediante acciones comunes emitidas por la propia sociedad de
inversion o en délares estadounidenses, por medio de cheques, transferencias bancarias, crédito
0 depdsito a la cuenta del inversionista.

Durante el periodo que termino el 30 de junio de 2014, se declararon dividendos por
B/.3,446,518 (2013: B/.5,351,268).

FImpuesto sobre Ia renta

Las declaraciones del impuesto sobre la renta estin sujetas a revisién por parte de las
autoridades fiscales por los tres (3) tiltimos afios, mclusive por el periodo terminado el 30 de
junio de 2013 de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes.

De acuerdo a la legislacion panamefia vigente, el Fondo estd exento del pago de impuesto sobre
la renta en concepto de los intereses ganados sobre depésitos a plazo en bancos locales e
inversiones disponibles para la venta.

Para el perfodo terminado al 30 de junio de 2014, el Fondo no gener6 renta neta gravable.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros de Prival Bond Fund, S.A. por el petiodo finalizado el 30 de junio de
2014 fueron autorizados por la Gerencia General y aprobados por la Junta Directiva para su
emision el 25 de agosto de 2014.

ok ok ok ok %
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f{cpﬁblica de Panama
Comis_ién Nacional de Valores

Anexo No. 1

‘Formulario SI-IAS _
(AcuerdoNo. 5 de 23 de julio de 2004)

Para la presentacién del reporte semestral de indicador@ss de sociedades de inversién registradas

Periodo que s¢ reporta; Enero — Junio 2014

Fecha de Presentacién: 28 de Apgosto de 2014

Datos de la Sociedad de Inversién

Razon Social y Nombre del Fondo: Prival Bond Fund

Fecha de Inicio de Operaciones: 7 de Abril de 2006

Nombre del Adm, de Inversiones: Prival Securities inc.

Tipo de Fondo: _Renta Fija
No. De Acciones/Cuotas:

Sitio Internet: www.prival.com -

165,738,305.28

Evolucién del VNA y Rendimientos

31.1.2014 0.8967 E

28.2,2014 (.8957 0.258%

31.3.2014 0.8960 0.654%

30.4.2014 0.8965 0.328%

31.5.2014 0.9038 1.112%

30.6.2014 0.9038 0.600%

Detalles de las Inversiones
! Precio de

Emisor Nominal Mercado Valor de Mercado Sector Econdmico
Agropuerto tnternacional de Tocumen S.A. 15,000,000i00 103% 16,480,000.00 Scherano
Fideicomiso Ena Este 14,000,000;,00 104.2% 14,588,000.00 Soberano
Riba Smith _8,841,837;20 100% 8,841,837.20 Comercio
tdeal Living, Corp. 8,230,000100 100.25% 8,250,575.00  Inmobiliaria Comercial {Promotor)
Desarrollo Turfstico Buenaventura, S.A. 6,250,000i00 100% 6,250,000.00 Inmobiliaria Comercial {Promotor)
Banco Nacional de Costa Rica S,OO0,000iOO 103.2% 5,160,000.00 Servicios Financieros
Ocean Reef Island Inc. 4,500,102;53 $1.0 4,500,102.53  Inmobiliaria Comerciat (Promotor)
Decameron Playa Salinitas 4,581,200?,00 97.57% 4,469,968.46 Turismo
Unicorp Tower Plaza 4,000,000%.00 99% 3,960,000.00 Inmobiliaria Alguiler
Instituto Costarricense de Electricidad 3,000,000?00 103.5% .3,105,000.00 Energia
Almacenaje Seco y Frio, 5.A. 3,000,000%.00 100% 3,000,000.00 inmobiliaria Alquiler
Fideicomiso 14-00150- 3,000,0005.00 100% 3,000,000.00 Seguros
Desarrollo Puntarena, S.A. 3,000,0005.00 100% 3,000,000.00 tnmobiliarta Comercial (Promotor)
Aes Changuinola 2,500,000%.00 101.5% 2,537,500.00 Energia
Puma Energy 2,190,638;.33 100% 2,190,638.33 Enargfa
Harmony and Nature 2,143,307?.31 100% 2,143,307.31  Inmobiliaria Comercial (Promotor) -
Westland Group Co. 2,068,528%00 100% 2,068,528.00 Inmobiliaria Comercial {Promotor) -

o



Real Estate Investment Thrust

2,035,000,00

101% 2,055,350.00 Inmobiliaria Alquiler
Albrook Leasing Co. 2,000,000500 100% 2,000,000.00 Inmobiliaria Alquiler
Albrook Leasing Co. 2,000,000%00 100% 2,000,000,00 inmobiliaria Alquiler
Generadora Alto Valle 2,000,000;00 100% 2,000,000.00 Energia
Promotores de Eventos Albrook 2,000,000.?00 100% 2,000,000.00 Comercio
Real Estate Investment Thrust 1,965,000.500 101% - 1,984,650.00 inmobiliaria Alquiler
TX Panama, S.A. 1,888,888;88 100% 1,888,888.88 - Servicios Financieros
AES Pahamé, S.A, 1,699,000%00 103.9% 1,765,244.01 Energfa
1stmo Assets 1,700,000;00 100% 1,700,0006.00 Compafifa Tenedora.
Unicorp Tower Plaza 1,693,000500 99% 1,676,070.00 Inmohbiliaria Alquiler
Inmobiliaria Mira, S.A. 1,647,000:00 100% 1,647,000.00 Inmobiiiaria Alquiler
Istmo Assets 1,600,000;00 100% 1,600,000.00 Compafiia Tenedora
Ramada 1,564,804:09 100% 1,564,804.09 Turismo
Istmo Assets 1,500,000500 100% 1,500,000.00 Compafiia Tenedora
Codere, S.A. 1,418,998.%70 100% 1,418,998.70 Entretenimiento
Institute Costarricense de Electricidad 1,300,000%00 108.71% '1,413,256.00 Energia
Grupo Monge 1,300,000;00 100% 1,200,000.00 Comercio
Telemovil Finance Co. 1,188,000%00 104.75% 1,244,430.00 Telecomunicacién
Real Estate Investment Thrust 1,000,000;00 101% 1,610,000.00 Inmobiliaria Alguiler
Generadora Alto Valle 1,000,000.%00 100% 1,000,000.00 Energia
Instituto Costarricense de Electricidad 1,000,000500 100% 1,000,000.00 . Energia -
Banesco, S.A. 8,500@00 5100.5 854,250.00 Servicios Financieros
Capital Managers 800,000300 100% 800,000.00 Otros .
Instituto Costarricense de Electricidad  700,00000 108.71% 760,984,00 Energfa
Colfinanzas, S.A. 750,000;00 s1 750,000.00 Servicios Financieros
Opine investments 750,000_:00 100% 750,000.00 Otros
Coifinanzas, S.A. 700,000500 S1 700,000.00 Servicios Financiefos .
Unicorp Tower Plaza 680,000%00 100% 680,000.00 Inmobiliaria Alquiler
Real Estate Investment Thrust 650,000200 101% 656,500.00 Inmobiliaria Aiquiier
Riba Smith 544,680.06 100% $44,680.06 Comercio
Riba Smith 541,907576 100% 541,967.76 Comercio
EEGSA Guatemala ’ 500,000500 102.13% 510,625.00 Energia
La Hipdtecaria, S.A, S,OOO?OO $100 500,000.00 Servicios Financieros
Banesco, S.A. 4,500.00 $101 © 454,500.00 Servicios Financieros
Corporacién Marbella 396,908565 100% 396,908.65 Inmobitiaria Comercial (Promotor)
Sociedad Urbanizadora del Caribe 351,562549 . 100% 351,562.49 Inmobiliaria Comercial (Promptor)"
Los Castillos Real Estate 339,501;84 100% 339,501.84 Inmobiliaria Alquiler
Riba Smith 311,078587 100% 311,078.87 Comercio
Real Estate Investment Thrust 305,000.%00 101% 308,050.00 Inmobiliaria Alquiler
Riba Smith : 286,925.%75 100% 286,925.75 Comercio
Citigroup Inc. 250,000.;00 100.68% 251,697.50 Serviclos Financieros
Ramada 207,871:96 100% 207,871.96 Turismo
Ramada 207,361{44 100% 207,361.44 Turismo
Banistmo Panamd 2,050500 $100 205,000.00 Servicios Financieros
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Albrook Leasing Co.

100% 200,000.00 Inmohbiliaria Alquiler
Inmobiliaria Mira, 5.A. 200,00@.00 . 100% 200,000.00 Inmobiliaria Alquiler
Instituto Costarricense de Electricidad 197,916.65 100% 197,916.65 Energia
Perrysdale Foundation ' 175,000.00 100% 175,000.00 Otros
Inmohiliaria Don Antonio, S.A. 166,895.66 100% 166,895.66 - inmobiliaria Alquiler
Banesco, S.A. 1,50d.00 $101 151,500.00 Servicios Financieros
Ramada 148,004.91 100% 148,004.91 Turismo -
Ramada | 142,417.73 100% 142,417.73 Turismo
Banistmo Panama 1,250;‘00 $100 125,000.00 Servicios Financieros
Banistmo Panama 1,000;.00 $100 100,000.00 Servicios Financieros
Banistmo Panamé 1,00({.00 $100 100,000.00 Servicios Financieros
Bahia Las Minas 83,428%.19 92% 76,753.93 Energia
Ramada 66,757.91 100% 66,757.91 Turismo
Sociedad Urbanizadora del Caribe 55,025.56 99% 54,478.27  Inmohbiliaria Comercial (Promotor)
Banistmo Panama 30Q.00 $100 30,000.00 Servicios Financieros
Banistmo Panama 250.00 $100 25,000.00 Servicios Financieros
Banistmo Panam 150.00 $100 15,000.00 Servicios Financieros
Banistmo Panama 100%.00 $100 10,000.00 Servicios Financieros
Banistmo Panama 100%.00 5100 10,000.00 Servicios Financleros
AES Panama, S.A, 8,000;.00 103.90% 8,311.92 Energia
Ramada 3,551.83 100% 3,551.83 Turismo |
Desarrollo Turistico Buenaventura, S.A. 1,000300 100% 1,000.00 Inmobiliaria Cdmercial {Promotor)
Ramaida 996,62 100% 996,62 Turismo
Gems Low Volatility Reserve Fund 0.26 $2185.34 568.19 Otros

200,000.00

R A



Compras y Ventas:
Ver listado adjunto
Niimero de Inversionistas

520

Gastos Incurridos por el afto terminado al 30 de Jurio dé 2014 .

Gastos de comisiones 5777,244
Gastos de Intereses i 517,653
Honorarios varios : 528,648
Impuestos varios : $47,148
Otros i 59,258
TOTAL DE GASTOS f

$879,951

Pasivos por el afio terminado a! 30 de Junio de 2014

Financiamiento recibido $25,682
Valores vendidos bajo $2,000,000
acuerdos de recompra
Cuentas por pagar $158,076
intereses por pagar ' $3,334
Dividendos por pagar : $626,801
TOTAL DE PASIVOS $2,813,893

Hechoes Importantes

Nada que m

[ \

Ricardo Zarak ’ Anamae Mdduro
Firma Autorizada Firma Autgrizada
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